Bedragen in miljoenen EUR

WAARDERINGSGRONDSLAGEN

Tenzij anders vermeld, zijn de posten van de balans opgenomen volgens de grondslagen zoals omschreven in de toelichting op de

geconsolideerde balans.

1 AANDELEN IN GROEPSMAATSCHAPPIJEN

Stand op 1 januari

Verwerving en uitbreidingen

Verkopen
Nettowinst boekjaar
Uitgekeerd dividend
Goodwill
Herwaarderingen

STAND OP 31 DECEMBER

De groepsmaatschappijen zijn gewaardeerd tegen nettovermogenswaarde.

2 LENINGEN AAN GROEPSMAATSCHAPPIJEN

Stand op 1 januari
Verstrekkingen
Aflossingen
Overige mutaties

STAND OP 31 DECEMBER

3 ANDERE LENINGEN

Stand op 1januari
Aflossingen

STAND OP 31 DECEMBER

4 EIGEN VERMOGEN

AANDELENKAPITAAL
Maatschappelijk kapitaal
Niet geplaatst

GEPLAATST EN GESTORT

Houdster van de preferente aandelen is Vereniging AEGON te Den Haag.

Gewone
aandelen

312
139

173

2002

11.850
3.756
-1.149
1.511

-3.504
12.464

2002

6.490
941
-1.019
-1.051

5.361

2002

435
-83

352

Preferente
aandelen

168
115

53

2001

11.251

2.337
-360
-277

-1.101

11.850

2001

3.392
4117
-1.224
205

6.490

2001

524
-89

435

Totaal

480
254

226

Op 29 juni 2001 heeft AEGON N.V. een ‘Total Return Swap' (TRS) afgesloten met Vereniging AEGON teneinde het koersrisico op de
personeelsoptieregeling van 2001 af te dekken. De TRS geeft AEGON N.V. effectief het recht op de koersresultaten van 11.288.800
AEGON N.V. aandelen op de einddatum van het contract plus het dividend op deze aandelen gedurende de looptijd van het contract.
De koersresultaten worden berekend op basis van een uitoefenprijs van EUR 32,04. Eventuele koersverliezen ten opzichte van de
uitoefenprijs worden door AEGON N.V. aan Vereniging AEGON vergoed op de einddatum van het contract. AEGON N.V. vergoedt op
kwartaalbasis aan Vereniging AEGON de 3 maands EURIBOR plus een marge over het (resterende) openstaande bedrag van de TRS.
De einddatum van het contract is 12 maart 2006, maar AEGON N.V. heeft het recht het contract eerder geheel of gedeeltelijk te

beéindigen. De total return swap is gewaardeerd op marktwaarde waarbij veranderingen in de marktwaarde direct in het eigen
vermogen worden verwerkt.

Op 11 maart 2002 heeft AEGON N.V. een tweede ‘Total Return Swap’ (TRS) afgesloten met Vereniging AEGON teneinde het koersrisico
op de personeelsregeling voor stock appreciation rights van 2002 af te dekken. De TRS geeft AEGON N.V. het recht op de koers-
resultaten van 7.800.000 AEGON N.V. aandelen op de einddatum van het contract plus het dividend op deze aandelen gedurende de
looptijd van het contract. De koersresultaten worden berekend op basis van een uitoefenprijs van EUR 26,70. Eventuele koersverliezen
ten opzichte van de uitoefenprijs worden door AEGON N.V. aan Vereniging AEGON vergoed op de einddatum van het contract. AEGON
N.V. vergoedt op kwartaalbasis aan Vereniging AEGON intrest over het (resterende) openstaande bedrag van de TRS. De rentevoet is
gelijk aan 3-maands EURIBOR plus een marge. De einddatum van het contract is 11 maart 2009, maar AEGON N.V. heeft het recht het
contract eerder geheel of gedeeltelijk te beéindigen. De total return swap is gewaardeerd op marktwaarde waarbij veranderingen in de

marktwaarde direct in het eigen vermogen worden verwerkt.
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Op 17 september 2002 zijn Vereniging AEGON en AEGON N.V. een tussentijdse verrekening op basis van de marktprijs
overeengekomen van de TRS contracten die de 2001 en 2002 aandelenoptie- en stock appreciation rights plannen afdekken. Deze
verrekening vond plaats tegen de slotkoers van het aandeel AEGON van EUR 10,04 op Euronext Amsterdam. Dit resulteerde in een
betaling aan Vereniging AEGON van EUR 378,3 miljoen.

2002 2001
ONTWIKKELING VAN HET AANTAL GEWONE AANDELEN

Stand op 1 januari 1.422.253.234 1.350.523.905
Uitgifte = 55.000.000
Dividend in aandelen 22.325.888 16.484.329
Uitoefening optierechten = 245.000
STAND OP 31 DECEMBER 1.444.579.122 1.422.253.234

In 2002 bedroeg het gewogen gemiddeld aantal aandelen a EUR 0,12 nominaal 1.401.552.845 (2001: 1.357.349.252).
Bij de berekening van het gewogen gemiddeld aantal aandelen zijn de ingekochte eigen aandelen niet meegenomen
(zie pagina 103). Deze aandelen zijn wel begrepen in het aantal geplaatste en gestorte aandelen.

AANDELENOPTIES EN STOCK APPRECIATION RIGHTS

In 2002 zijn aan zowel leidinggevende functionarissen van AEGON als aan overige werknemers stock appreciation rights toegekend
welke geen recht geven tot aankoop van AEGON aandelen maar die wel eenzelfde financieel voordeel geven. In voorgaande jaren
werden tevens aandelenopties aangeboden. Opties en rechten worden toegekend tegen een uitoefenprijs zijnde de beurskoers van de
aandelen ten tijde van de verlening van de optierechten. De stock appreciation rights die in 2002 zijn toegezegd worden definitief
toegekend na twee jaar en kunnen uitsluitend worden uitgeoefend gedurende vijf jaar na de datum waarop zij definitief zijn
toegekend. De optieplannen van 1997 tot en met 2001 kunnen worden uitgeoefend drie jaar nadat zij zijn toegekend en dan
gedurende een periode van twee jaar. Van de instelling van plannen voor stock appreciation rights en in het verleden van
optieplannen kan uitsluitend sprake zijn nadat de Algemene Vergadering van Aandeelhouders dat mogelijk heeft gemaakt. Indien
vervolgens de Raad van Bestuur besluit over te gaan tot het instellen van optieplannen, moet dit besluit worden goedgekeurd door de
Raad van Commissarissen. De opties toegekend in eerdere jaren kunnen in het algemeen gedurende een periode van vijf jaar worden
uitgeoefend. De opties toegekend in 1997 uit hoofde van de overnameovereenkomst met Providian hebben verschillende looptijden.
De aan leidinggevende functionarissen van de toenmalige Providian bedrijfsonderdelen toegekende opties kunnen de eerste drie jaar
in tijdsevenredige delen worden uitgeoefend en daarna volledig. Zij hebben een looptijd van tien jaar, waarvan de laatste eindigt in
augustus 2008.

Conform de voorschriften (modelcoden) kunnen opties en stock appreciation rights niet worden uitgeoefend in de geblokkeerde
perioden.

De navolgende overzichten tonen de mutaties in 2000, 2001 en 2002 alsmede de opbouw van de uitstaande opties en stock
appreciation rights (SARs).

Gewogen

gemiddelde

uitoefen-

Aantal prijs

opties/SARs in EUR

Stand op 1januari 2000 37.355.628 26,25
Verstrekt 10.609.700 34,50
Uitgeoefend -5.891.026 12,74
Vervallen -148.018 21,75
Stand op 31 december 2000 41.926.284 30,22
Verstrekt 11.288.800 34,84
Uitgeoefend -3.920.532 12,46
Vervallen -25.374 49,54
Stand op 31 december 2001 49.269.178 32,69
Verstrekt 11.555.700 26,70
Uitgeoefend -883.376 16,36
Vervallen -5.004.000 17,31
STAND OP 31 DECEMBER 2002 54.937.502 34,98
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Bedragen in miljoenen EUR

Uitstaand op Uitoefen-

Oorspronkelijk 1 januari 31 december prijs
Opties/SARs aantal 2002 2002 in EUR' Uitoefenperiode3
1996 9.886.700 138.000 - 9,79  t/m 31 december 2002
1997 9.479.500 6.059.500 344.500 17,36  t/m 31 december 2003
Providian 7.204.384 1.216.278 1.186.402 20,842 t/m 5 augustus 2008
1998 11.518.000 11.032.000 11.027.500 29,02 t/m 22 maart 2003
19994 8.925.300 8.924.900 8.924.900 46,95 t/m 5 maart 2004
20004 10.609.700 10.609.700 10.609.700 34,50 t/m 13 maart 2005
20014 11.288.800 11.288.800 11.288.800 34,84 t/m 12 maart 2006
20025 11.555.700 11.555.700 26,70 t/m 11 maart 2009

80.468.084 49.269.178 54.937.502

T Aangepast voor de aandelensplitsing in 1998 en 2000 voorzover van toepassing.

2 Gewogen gemiddelde uitoefenprijs van de uitstaande opties in USD omgerekend tegen slotkoers.

3 Tot en met de 1999 serie is de uitoefenperiode voor een klein deel van de opties 74 maanden.

4Inclusief tantiémerechten, welke geen rechten geven om aandelen AEGON te kopen maar wel eenzelfde financieel voordeel geven.

5 Stock appreciation rights, welke geen recht geven tot aanschaf van AEGON aandelen maar wel eenzelfde financieel voordeel geven; uitsluitend aan personeel in Canada
werden 263.100 aandelenopties toegekend.

Het aantal opties dat op 31 december 2002 kan worden uitgeoefend bedraagt 20.395.702 (2001: 18.445.778 en 2000: 10.760.566) en
hun gewogen gemiddelde uitoefenprijs bedraagt EUR 35,24 (2001: EUR 24,75 en 2000: EUR 13,45).

De marktwaarde van de in het jaar toegekende opties en stock appreciation rights bedraagt EUR 76 miljoen op het moment van
toekennen (2001: EUR 83 miljoen en 2000: EUR 74 miljoen). Deze waarde is geschat met gebruikmaking van het binomiale
optiewaarderingsmodel, rekening houdend met het feit dat de toegekende stock appreciation rights en opties toegezegd in 2002
definitief worden toegekend na twee jaar en dat de opties toegekend in 2001 en 2000 niet kunnen worden uitgeoefend in de eerste
drie jaar na toekenning.

De specificatie van de in 2002 toegekende opties en stock appreciation rights is als volgt: Raad van Bestuur 150.000, overige
leidinggevende functionarissen 4.041.000, overige werknemers 7.364.700 (2001: respectievelijk 400.000, 3.824.700 en 7.064.100 en
2000: respectievelijk 640.000, 4.125.300 en 5.844.400, herrekend voor de aandelensplitsing in mei 2000).

Voor gedetailleerde informatie over de opties van de Raad van Bestuur zie pagina 83.

5 RESERVES Her-
Agio- waarderings- Overige Totaal Totaal
reserve reserve reserves 2002 2001
Stand op 1januari (2001 na winstverdeling) 5.074 4.640 3.591 13.305 12.629
Herziening presentatie slotdividend 2000 580
Stand op 1 januari na presentatiewijziging 5.074 4.640 3.591 13.305 13.209
Nettowinst 2001 exclusief preferent dividend 2.394 2.394 =
Slotdividend en interim-dividend -731 -731 -541
Uitgifte nieuwe aandelen = 1.677
Agiostorting op preferente aandelen 2.053 2.053 =
Ingekochte en verkochte eigen aandelen 0 -21
Waardering equity swaps -318 -318 -19
Uitgeoefende opties 0 3
Dividend in aandelen =2 =2 =2
Herwaardering groepsmaatschappijen:
- Goodwill -70 -70 -286
— Verkoop Mexico = 602
— Valutaverschillen =90 =1.8397 -1.487 430
— Overige herwaarderingen -1.952 5 -1.947 -1.531
Valutaverschillen -703 -703 -50
Contante afwikkeling conversie achtergestelde lening = -68
Afwikkeling optieplannen -6 -6 -71
Overige mutaties 0 0 =27
STAND OP 31 DECEMBER 7.125 2.598 2.765 12.488 13.305

Het wettelijk minimum van de herwaarderingsreserve inzake de geconsolideerde beleggingen bedraagt EUR 542 miljoen

(2001: EUR 739 miljoen).

De wettelijke reserve koersverschillen inzake buitenlandse deelnemingen bestaat uit de gecumuleerde omrekenverschillen en bedraagt
EUR 166 miljoen (2001: EUR 1.653 miljoen). Deze reserve is begrepen in de Overige reserves.

Het bedrag aan agiostorting op preferente aandelen betreft EUR 2.064 miljoen gestort door Vereniging AEGON, verminderd met
EUR 11 miljoen kosten.
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2002 2001

GECONSOLIDEERDE HERWAARDERINGEN ZAKELIJKE WAARDEN

Stand herwaarderingen op 1 januari 4.640 6.177
Niet gerealiseerde winsten en verliezen op zakelijke waarden -1.560 -1.051
Terugboeking van niet gerealiseerde winsten en verliezen uit voorgaande jaren, betrekking hebbend

op in het verslagjaar verkochte zakelijke waarden 1.337 517
Gerealiseerde winsten en verliezen op zakelijke waarden -1.343 -507
Overboeking naar de winst- en verliesrekening van de indirecte opbrengst van zakelijke waarden -758 -723
Mutatie van in deze reserve verwerkte latente belastingverplichtingen 323 306
Overige mutaties -41 -79
STAND OP 31 DECEMBER 2.598 4.640

Niet gerealiseerde winsten en verliezen worden veroorzaakt door schommelingen van de aandelenkoersen en hertaxatie van
onroerende goederen van alle bedrijfsactiviteiten.

De indirecte opbrengst wordt onttrokken aan deze herwaarderingen indien en voor zover de saldi voor onroerende goederen en
aandelen afzonderlijk positief is. Duurzame waardeverminderingen van aandelen worden ten laste gebracht van het gerealiseerde deel
van de herwaarderingsreserve. De wettelijk minima van de herwaarderingsreserves dienen in stand te blijven. Deze minimumreserves
betreffen de ongerealiseerde verschillen tussen de balanswaarden en de kostprijzen van respectievelijk de onroerende goederen en
aandelen. Daarmee rekening houdend is van de herwaarderingen op 31 december 2002 EUR 2.056 miljoen (na belasting) direct
beschikbaar voor onttrekkingen en het overige eerst na realisatie.

OVERIGE RESERVES

Op grond van verkrijging met toepassing van artikel 98 lid 5, Boek 2 van het Burgerlijk Wetboek, hield AEGON N.V. per balansdatum
30.918.580 eigen gewone aandelen met een nominale waarde van EUR 0,12 per stuk. De aandelen zijn ingekocht ter afdekking van
toegekende optierechten aan leidinggevende functionarissen en overige werknemers.

Mutaties in het aantal aandelen waren als volgt:

Stand op 1januari 30.923.080
Aankoop: 1 transactie, prijs EUR 10,00 206.400.000
Verkoop: 4 transacties, gemiddelde prijs EUR 10,00 -206.404.500
STAND OP 31 DECEMBER 30.918.580

De aan- en verkoopwaarde van de betreffende aandelen is in mindering gebracht op danwel toegevoegd aan de overige reserves.

Goodwill is het verschil tussen de verkrijgingsprijs en de volgens de AEGON waarderingsregels vastgestelde nettovermogenswaarde bij
de verwerving van ondernemingen, al dan niet in aandelen belichaamd. Het berekende bedrag wordt in het jaar van aankoop geheel
ten laste van het eigen vermogen gebracht.

6 LANGLOPENDE SCHULDEN

2002 2001
Resterende looptijd tot 3 jaar 1.215 1.458
Resterende looptijd 4-5 jaar 7 =
Resterende looptijd meer dan 5 jaar 396 430
TOTAAL LANGLOPENDE SCHULDEN 1.618 1.888
Aflossingen in 2003 respectievelijk 2002 521 719

Deze aflossingen zijn begrepen in het totaal aan langlopende schulden.

De leningen hebben een looptijd van meer dan één jaar en maximaal 28 jaar, de rentevoet varieert van 1,42% tot 9,875% per jaar.
De marktwaarde van de langlopende schulden bedraagt EUR 1.552 miljoen (2001: EUR 1.911 miljoen).
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Bedragen in miljoenen EUR

NIET IN DE BALANS OPGENOMEN VERPLICHTINGEN
AEGON N.V. heeft zich tot borg en hoofdelijk medeschuldenaar gesteld van:

Juiste en tijdige betaling van verplichtingen van de geconsolideerde groepsmaatschappijen AEGON Funding Corp. en AEGON Funding
Corp. Il met betrekking tot obligaties, uitgegeven schuldpapier en Commercial Paper programma's.

Juiste en tijdige betaling van verplichtingen van Transamerica Finance Corp. met betrekking tot schuldpapier uitgegeven vanwege het
Commercial Paper programma van Transamerica Finance Corp.

FGH BANK N.V., ten behoeve van

a. alle schuldeisers, wier vorderingen voortvloeien uit rechtshandelingen verricht door FGH BANK voor 27 februari 1987 en uit alle
geldleningen door FGH BANK aangegaan tussen 27 februari 1987 en 30 maart 1998, voor zover deze vorderingen niet zijn
bevoorrecht of achtergesteld; en

b. degenen jegens wie FGH BANK zich voor 27 februari 1987 hoofdelijk aansprakelijk heeft gesteld, danwel een garantie heeft
afgegeven.

De verkoopovereenkomst met Hypo-Vereinsbank bevat tevens het recht van regres inzake verplichtingen voortkomend uit

bovenstaande garanties.

DEN HAAG, 5 MAART 2003

DE RAAD VAN COMMISSARISSEN DE RAAD VAN BESTUUR
M. Tabaksblat D.J. Shepard

H. de Ruiter P. van de Geijn
D.G. Eustace J.B.M. Streppel
0.J. Olcay J.G. van der Werf
K.M.H. Peijs

G.A. Posthumus

T. Rembe

W.F.C. Stevens

K.J. Storm

F.J. de Wit
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