
TOELICHTING OP DE GECONSOLIDEERDE JAARREKENING AEGON GROEP
Bedragen in miljoenen euro’s, tenzij anders vermeld

OPTIES, SHARE APPRECIATION RIGHTS EN AANDELEN AEGON N.V. GEHOUDEN DOOR 

ACTIEVE LEDEN VAN DE RAAD VAN BESTUUR

Aandelen
Saldo op Uitoefen- Toe- Uitoefen Saldo op Uitoefen- AEGON op
1 januari prijs gekend prijs Vervallen Datum Koers 31 december prijs 31 december

EUR EUR EUR EUR

D.J. Shepard 200.000 34,50 200.000 — — — —

100.000 34,84 100.000 34,84

50.0001 26,70 50.0001 26,70

50.0001 10,56 50.0001 10,56 330.180

J.B.M. Streppel 40.000 34,50 40.000 — — — —

100.000 34,84 100.000 34,84

50.0001 26,70 50.0001 26,70

50.0001 10,56 50.0001 10,56 13.595

J.G. van der Werf 48.000 34,50 48.000 — — — —

50.000 34,84 50.000 34,84

50.0001 26,70 50.0001 26,70

50.0001 10,56 50.0001 10,56 140.293

A.R. Wynaendts 20.0001 34,50 20.000 — — — —

16.000 34,50 16.000 — — — —

20.0001 34,84 20.0001 34,84

15.000 34,84 15.000 34,84

40.0001 26,70 40.0001 26,70

50.0001.2 6,30 50.0001 6,30

50.0001 10,56 50.0001 10,56 9.546

1Share appreciation rights. Voor een beschrijving zie bladzijde 167— 169.
2De share appreciation rights zijn toegekend vóór toetreding tot de Raad van Bestuur.

Bovenstaande opties en share appreciation rights zijn toegekend volgens het langetermijnbonusplan dat tot 31 december 2003 van
kracht was. Het aantal aandelen van ieder lid van de Raad van Bestuur zoals vermeld in de tabel overschrijdt voor geen van de leden 1%
van het totale uitstaande aandelenkapitaal op balansdatum.

Op balansdatum hadden de volgende leden van de Raad van Bestuur leningen van AEGON of van een aan AEGON gerelateerde
onderneming: de heer Streppel een 5% hypothecaire lening groot EUR 608.934 na vrijwillige aflossing van EUR 71.766 in 2005, de heer
Van der Werf een hypothecaire lening groot EUR 1.240.000 met een variabele rente, zijnde op balansdatum 2,5% en de heer Wynaendts
twee hypothecaire leningen voor in totaal EUR 635.292 met rentevoeten van respectievelijk 3,9% en 4,1%. Overeenkomstig de
contractsbepalingen zijn in 2005 geen aflossingen ontvangen van de heren Van der Werf en Wynaendts. De voorwaarden van de leningen
van de leden van de Raad van Bestuur zijn niet gewijzigd.

VERGOEDING BIJ BEËINDIGING DIENSTVERBAND

Voor de huidige leden van de Raad van Bestuur geldt een opzegtermijn van drie maanden voor beëindiging van hun
arbeidsovereenkomst. Indien hun contract door AEGON wordt beëindigd, geldt een opzegtermijn van zes maanden en heeft een lid van
de Raad van Bestuur recht op een ontslagvergoeding, tenzij er sprake is van ontslag om dringende reden. 

In de arbeidsovereenkomst van de heer Shepard zijn de beëindigingsregelingen vastgelegd waar hij recht op heeft in specifiek
omschreven omstandigheden. Ingeval het dienstverband met de heer Shepard wordt beëindigd (a) door AEGON om andere reden dan
wegens dringende reden, overlijden, arbeidsongeschiktheid, vrijwillige uitdiensttreding of pensionering, (b) door AEGON in verband met
een fusie, overname of fundamentele strategiewijzigingen met bijbehorende organisatorische aanpassingen, of (c) door de heer Shepard
in geval zijn positie aanmerkelijk wordt beperkt als gevolg van dergelijke omstandigheden, dan heeft de heer Shepard recht op een
vergoeding ter hoogte van driemaal zijn basis-jaarsalaris plus de totaal van de kortetermijnbonussen die hij ontving in de drie jaar
voorafgaand aan de beëindiging. Elke beëindigingsvergoeding die de heer Shepard ontvangt, zal worden meegenomen in de berekening
van zijn rechten uit hoofde van het AEGON USA Supplemental Executive Retirement Plan (SERP). Daarenboven zullen drie extra
dienstjaren worden toegekend teneinde zijn rechten uit hoofde van het SERP te berekenen.

Voor de heer Streppel geldt dat hij in een dergelijk geval recht zal hebben op een ontslagvergoeding overeenkomstig de Nederlandse
Zwartkruisformule, waarbij rekening wordt gehouden met leeftijd, aantal dienstjaren, functieniveau en de kans op het verwerven van een
gelijkwaardige positie elders. De heren Van der Werf en Wynaendts zullen alleen recht hebben op driemaal hun vaste jaarsalaris als hun
lidmaatschap van de Raad van Bestuur wordt beëindigd in verband met een fusie of overname.
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BELONING LEDEN EN VOORMALIGE LEDEN VAN DE RAAD VAN COMMISSARISSEN

In euro's 2005 2004

D.G. Eustace 82.565 58.904

O.J. Olcay 66.250 34.034

I.W. Bailey, II (vanaf 22 april 2004) 48.750 23.562

R. Dahan (vanaf 22 april 2004) 59.500 23.562

S. Levy (vanaf 21 april 2005) 46.808 —

T. Rembe 60.000 51.050

W.F.C. Stevens 74.750 48.214

K.J. Storm 47.500 34.034

P.R. Voser (vanaf 22 april 2004) 54.000 34.906

L.M. van Wijk 48.750 34.034

TOTAAL ACTIEVE LEDEN 588.873 342.300

M. Tabaksblat (tot 21 april 2005) 22.769 56.722

H. de Ruiter (tot 22 april 2004) — 14.137

F.J. de Wit (tot 22 april 2004) — 10.603

TOTAAL 611.642 423.762

Met ingang van 1 januari 2005 is een drieledige structuur ingevoerd voor de beloning van de Raad van Commissarissen: (1) een
basisvergoeding (voor het lidmaatschap van de Raad van Commissarissen, (2) een aanvullende vergoeding (voor het lidmaatschap van
een commissie), en (3) een aanwezigheidsvergoeding voor daadwerkelijk bijgewoonde commissievergaderingen.

OPTIES EN SHARE APPRECIATION RIGHTS GEHOUDEN DOOR ACTIEVE LEDEN VAN DE RAAD VAN COMMISSARISSEN

Saldo op Uitoefen- Saldo op Uitoefen-
1 januari prijs Vervallen Datum Koers 31 december prijs

EUR EUR EUR

K.J. Storm 200.000 34,50 200.000 — — — —

100.000 34,84 0 — — 100.000 34,84

De optierechten zijn toegekend uit hoofde van het lidmaatschap van de raad van bestuur in de betreffende jaren.

DOOR LEDEN VAN DE RAAD VAN COMMISSARISSEN GEHOUDEN GEWONE AANDELEN AEGON N.V.

Aantal aandelen op 31 december
2005 2004

I.W. Bailey, II 29.759 29.759

R. Dahan 25.000 25.000

T. Rembe 6.658 6.658

K.J. Storm 276.479 276.479

TOTAAL 337.896 337.896

55 GEBEURTENISSEN NA BALANSDATUM

Op 10 januari 2006 maakte AEGON bekend dat AEGON-CNOOC Life Insurance Company Ltd., de 50/50 joint venture van AEGON N.V. en
de Chinese National Offshore Oil Company (CNOOC) een licentie heeft gekregen van de toezichthouder om levensverzekeringsactiviteiten
te starten in de Chinese provincie Shandong.

Op 30 januari 2006 heeft Fitch Ratings aan AEGON de status ‘AA-‘ (dubbel A minus) toegekend voor AEGON N.V.’s langlopende
schulden en de ‘A+’status voor achtergestelde schulden en perpetuele leningen, met stabiele verwachtingen. Bovendien heeft Fitch de
‘AA+’ (dubbel A plus) status voor financiële kracht van AEGON USA met betrekking tot verzekeringen herbevestigd.

Op 13 februari 2006 maakten AEGON en HDI Pensionsmanagement bekend dat HDI Pensionsmanagement is toegetreden tot het
AEGON Pension Network. Het AEGON Pension Network is in 2005 opgezet door AEGON en La Mondiale als het eerste internationale
netwerk dat erop is gericht gespecialiseerde grensoverschrijdende collectieve pensioenoplossingen te bieden aan multinationale
ondernemingen en hun medewerkers.
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TOELICHTING OP DE GECONSOLIDEERDE JAARREKENING AEGON GROEP
Bedragen in miljoenen euro’s, tenzij anders vermeld

56 EERSTE TOEPASSING VAN IFRS

31 december 2004 1 januari 2004

EIGEN VERMOGEN VOLGENS NEDERLANDSE GRONDSLAGEN 14.413 13.947

Beleggingen
Herwaardering van geamortiseerde kostprijs naar reële waarde en wijzigingen 
in bijzondere waardeverminderingen 4.062 3.738

Vrijval van de voorziening voor oninbaarheid 170 192

Vrijval van overlopende winsten uit obligaties 1.456 1.386

Overig —89 —47

Derivaten 107 —445

Waardering technische verplichtingen, overlopende acquisitiekosten en VOBA —2.693 —2.704

Toegezegd-pensioenregelingen —1.490 —1.642

Goodwill 251 0

Belastingverschillen —1.160 —936

Overig —152 —192

TOTAAL 462 —650

EIGEN VERMOGEN VOLGENS IFRS 14.875 13.297

Minderheidsbelangen 15 29

Perpetual capital securities 2.869 1.517

GROEPSVERMOGEN VOLGENS IFRS 17.759 14.843

AANSLUITING VAN HET EIGEN VERMOGEN VAN NEDERLANDSE GRONDSLAGEN NAAR IFRS

HERWAARDERING VAN GEAMORTISEERDE KOSTPRIJS NAAR REËLE WAARDE EN WIJZIGINGEN IN BIJZONDERE WAARDEVERMINDERINGEN

Beleggingen in obligaties worden volgens IFRS doorgaans geclassificeerd als hetzij financiële activa beschikbaar voor verkoop of als
financiële activa tegen reële waarde door winst of verlies. Volgens de Nederlandse grondslagen werden obligaties gewaardeerd tegen
kostprijs en zijn derhalve geherwaardeerd naar reële waarde volgens IFRS.

Indien van toepassing zijn financiële activa die een bijzondere waardevermindering hebben ondergaan aangepast naar de reële
waarde op het moment van de waardevermindering in plaats van naar de bedragen die verwacht werden te worden gerealiseerd. 
Dit verschil in waardering van in waarde verminderde financiële activa resulteert ook in verschillen bij terugnames van bijzondere
waardeverminderingen.

VRIJVAL VAN DE VOORZIENING VOOR ONINBAARHEID

Volgens Nederlandse grondslagen was een voorziening voor oninbaarheid vereist voor obligaties. Deze voorziening is niet toegestaan
volgens IFRS en is derhalve vrijgevallen ten gunste van het eigen vermogen.

VRIJVAL VAN OVERLOPENDE WINSTEN UIT OBLIGATIES

Volgens Nederlandse grondslagen werden interestwinsten en -verliezen uit obligaties niet onmiddellijk genomen maar gespreid over de
gemiddelde resterende looptijd in de winst- en verliesrekening verantwoord. Volgens IFRS worden winsten en verliezen onmiddellijk
verantwoord in de winst- en verliesrekening. De per saldo overlopende winst in de balans volgens Nederlandse grondslagen is
vrijgevallen in het eigen vermogen volgens IFRS.

DERIVATEN

Volgens IFRS zijn alle derivaten gewaardeerd tegen reële waarde. Volgens Nederlandse grondslagen worden derivaten verantwoord
overeenkomstig de betreffende belegging of het schuldinstrument.

WAARDERING TECHNISCHE VERPLICHTINGEN, OVERLOPENDE ACQUISITIEKOSTEN EN VOBA

De overlopende transactiekosten van producten die zijn geclassificeerd als beleggingscontracten zonder discretionaire winstdeling zijn in
de IFRS openingsbalans verlaagd. Het bedrag aan transactiekosten dat in de toekomst volgens IFRS als overlopend kan worden verwerkt
zal lager zijn omdat dit slechts is toegestaan voor bepaalde kosten die direct gerelateerd zijn aan de diensten van vermogensbeheer.

Zowel volgens Nederlandse grondslagen als volgens IFRS worden met betrekking tot bepaalde producten de saldi van overlopende
acquisitiekosten en VOBA afgeschreven op basis van verwachte brutowinsten. Als gevolg van de verwijdering van de overlopende
interestwinsten en -verliezen alsmede andere veranderingen in de onderliggende basis van de beleggingen volgens IFRS, zullen de
verwachte brutowinsten wijzigen ten opzichte van die volgens de Nederlandse grondslagen. Dientengevolge zijn de saldi van de
overlopende kosten en VOBA lager geworden.
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Veranderingen in de waardering van de technische voorzieningen zijn voornamelijk veroorzaakt door de toepassing van ‘shadow
accounting’, de waardering van in contracten besloten derivaten, de verwerking van verliezen uit toereikendheidstesten en de waardering
van een specifieke verplichting tegen reële waarde.

‘Shadow accounting’ wordt toegepast als er een directe relatie bestaat tussen de waardering van de belegging en de waardering van
de verzekeringsverplichtingen of de ermee samenhangende overlopende acquisitiekosten en VOBA. Wanneer niet-gerealiseerde winsten
of verliezen ontstaan bij financiële activa beschikbaar voor verkoop, worden verzekeringsverplichtingen en de ermee samenhangende
activa in dezelfde mate aangepast als zou zijn geschied indien deze niet-gerealiseerde winsten of verliezen zouden zijn gerealiseerd.

Een aantal producten van AEGON USA bevat volgens IFRS erin besloten derivaten met betrekking tot uitgaande herverzekering. 
Deze derivaten dienen te worden afgescheiden van de basiscontracten en in de jaarrekening als afzonderlijke post te worden
gewaardeerd tegen reële waarde. Hetzelfde is van toepassing op bepaalde garanties binnen de portefeuille variabele annuities
(segregated funds) van AEGON Canada.

Van bepaalde producten, voornamelijk de portefeuille levenslange ingegane lijfrenten, worden verliezen uit toereikendheidstesten
verantwoord. Volgens Nederlandse grondslagen was een dergelijke aanpassing niet nodig omdat er extra marges waren, vooral in de
amortisatie van overlopende interestwinsten in de balans volgens Nederlandse grondslagen.

Andere wijzigingen in de waardering van de technische voorzieningen zijn veroorzaakt door een specifiek product dat aan klanten
het volledig beleggingsrendement doorgeeft, afgezien van een cumulatieve minimumgarantie. Dit product bevat een erin besloten
derivaat dat niet kan worden afgescheiden van het basiscontract om afzonderlijk te worden gewaardeerd tegen reële waarde. Als gevolg
hiervan wordt het gehele contract gewaardeerd tegen reële waarde. De bij dit product behorende beleggingen zijn eveneens
geclassificeerd als financiële activa tegen reële waarde door winst of verlies. De wijzigingen in de reële waarde van de verplichtingen en
in de bij het product behorende beleggingen zouden in het algemeen tegen elkaar moeten wegvallen. Echter, gedurende een periode van
stijgende rente vallen de wijzigingen in de waarde van de beleggingen niet altijd weg tegen de veranderingen van de verplichtingen
tengevolge van de contractuele minimumgaranties.

TOEGEZEGD-PENSIOENREGELINGEN

Volgens IFRS neemt AEGON in de IFRS openingsbalans een verplichting op voor toegezegd-pensioenregelingen met een niet-gefinancierd
saldo en een actief voor toegezegd-pensioenregelingen die overfinanciering hebben.

IFRS staat het gebruik toe van de ‘nieuwe start’ benadering van de IFRS openingsbalans, welke benadering alle cumulatieve
actuariële winsten en verliezen, zowel gerealiseerd als niet-gerealiseerd, verantwoordt in de reserve ingehouden winst van de IFRS
openingsbalans, zodat de balans geen niet-gerealiseerde actuariële winsten en verliezen meer bevat. AEGON heeft deze benadering
gekozen waardoor aanvullende verplichtingen voor AEGON Nederland en AEGON UK zijn gevormd en activa met betrekking tot AEGON
Amerika die in de balans op Nederlandse grondslagen waren opgenomen, ten laste van het eigen vermogen in de IFRS openingsbalans
zijn gebracht.

GOODWILL

Overeenkomstig de Nederlandse grondslagen werd goodwill niet geactiveerd maar direct ten laste van het eigen vermogen gebracht op
het moment van verwerving. Volgens IFRS wordt goodwill op de balans geactiveerd en is het toegestaan de prospectieve benadering toe
te passen van de standaard voor bedrijfscombinaties voor aankopen na 1 januari 2004. Hierdoor komt goodwill die vóór die datum geheel
ten laste van het eigen vermogen was afgeschreven niet alsnog op de balans bij de overgang naar IFRS. De aanpassing van het eigen
vermogen op Nederlandse grondslagen betreft goodwill uit acquisities in 2004.

BELASTINGVERSCHILLEN

Belastingverschillen hebben betrekking op de belastingeffecten van de aansluitingsposten alsmede de belastingverschillen met
betrekking tot discontering. De Nederlandse grondslagen vereisten dat het latente belastingsaldo gepresenteerd werd op gedisconteerde
basis. Volgens IFRS is dit niet langer toegestaan met als gevolg een verhoging van de latente belastingschuld in de IFRS openingsbalans
met een corresponderende last in het eigen vermogen. Voorts is een belastingvoorziening voor uitgestelde winstdeling afgenomen
wegens een wijziging in de belastingwetgeving.

MINDERHEIDSBELANGEN

De post minderheidsbelangen heeft betrekking op deelnemingen waarin AEGON een belang kleiner dan 100% heeft en die volgens IFRS
worden geconsolideerd maar die niet waren geconsolideerd in de jaarrekening volgens Nederlandse grondslagen. 

PERPETUAL CAPITAL SECURITIES

Perpetual capital securities zijn volgens IFRS geclassificeerd als eigen-vermogensinstrument in plaats van als schuld omdat de effecten
geen vastgestelde looptijd hebben en het recht op aflossing is voorbehouden aan AEGON evenals de mogelijkheid om couponbetalingen
uit te stellen.

AEGON JAARVERSLAG 2005 183

5



TOELICHTING OP DE GECONSOLIDEERDE JAARREKENING AEGON GROEP
Bedragen in miljoenen euro’s, tenzij anders vermeld

AANSLUITING VAN DE GECONSOLIDEERDE NETTOWINST VAN NEDERLANDSE GRONDSLAGEN NAAR IFRS

NETTOWINST OVER 2004 VOLGENS NEDERLANDSE GRONDSLAGEN 1.663

Opbrengst beleggingen —422

Wijzigingen in de reële waarde van financiële activa tegen reële waarde door winst of verlies 52

Waardering technische verplichtingen, overlopende acquisitiekosten en VOBA —322

Interestlasten en bijbehorende vergoedingen 122

Nettowinst op beleggingen en bijzondere waardeverminderingslasten 845

Eénmalige posten 138

Overig 155

Belastingen 25

TOTAAL AANPASSINGEN 593

NETTOWINST OVER 2004 VOLGENS IFRS 2.256

OPBRENGST BELEGGINGEN

Volgens Nederlandse grondslagen worden interestwinsten en –verliezen uit obligaties niet onmiddellijk genomen maar gespreid over de
gemiddelde resterende looptijd in de winst- en verliesrekening verantwoord onder opbrengst beleggingen. Opbrengst belegging volgens
IFRS daalde tengevolge van het terugnemen van de amortisatie van de overlopende beleggingswinsten.

WIJZIGINGEN IN DE REËLE WAARDE VAN FINANCIËLE ACTIVA TEGEN REËLE WAARDE DOOR WINST OF VERLIES

Deze aanpassing betreft de wijzigingen in de reële waarde van financiële activa voor algemene rekening, met inbegrip van in contracten
besloten derivaten die zijn afgescheiden van de basiscontracten en zijn geclassificeerd als financiële activa tegen reële waarde door
winst of verlies.

WAARDERING TECHNISCHE VERPLICHTINGEN, OVERLOPENDE ACQUISITIEKOSTEN EN VOBA

Het bedrag aan transactiekosten van beleggingscontracten zonder discretionaire winstdeling dat volgens IFRS kan worden geactiveerd is
lager dan volgens Nederlandse grondslagen. Dit resulteert op zichzelf in een daling van de nettowinst volgens IFRS in vergelijking met de
nettowinst volgens Nederlandse grondslagen. Deze daling is enigszins gecompenseerd door het feit dat de afschrijvingslasten lager zijn
volgens IFRS omdat het saldo overlopende transactiekosten lager is. Echter, voor variabele premieproducten zoals universal life en
sommige vaste en variabele annuity producten is de afschrijving van de overlopende eerste kosten gebaseerd op het patroon van
winstverantwoording. De opname van de netto gerealiseerde winst uit obligaties maakt dat het totale beleggingsresultaat op beleggingen
vanuit deze producten hoger is dan het beleggingsresultaat volgens Nederlandse grondslagen. Deze stijging in het totale
beleggingsresultaat is enigszins tenietgedaan door het terugnemen van de amortisatie van overlopende beleggingswinsten. 
De nettostijging van de winsten veroorzaakte stijgingen in de afschrijving van de overlopende acquisitiekosten en VOBA.

Een aanpassing van de VOBA van AEGON USA veroorzaakte een verdere daling van de nettowinst vergeleken met de Nederlandse
grondslagen. Deze aanpassing was vooral nodig wegens veranderingen in de schattingen betreffende toekomstige brutowinsten op
bepaalde inkomende herverzekeringscontracten. Volgens Nederlandse grondslagen waren dergelijke aanpassingen niet nodig, want er
waren extra toekomstige marges vooral vanwege de amortisatie van overlopende interestgerelateerde winsten.

Voorts veroorzaakte een specifiek product dat wordt verkocht door AEGON USA dat aan klanten het totale beleggingsresultaat
doorgeeft, afgezien van een cumulatieve minimumgarantie, enige wijzigingen in de waardering van de verplichting. Het product bevat
een in het contract besloten derivaat dat niet kan worden afgescheiden van het basiscontract en dat afzonderlijk wordt gewaardeerd
tegen reële waarde. Als gevolg hiervan wordt het gehele contract gewaardeerd tegen reële waarde. De bij dit product behorende
beleggingen zijn eveneens geclassificeerd als financiële activa tegen reële waarde door winst of verlies. De wijzigingen in de reële
waarde van de verplichtingen en in de bij het product behorende beleggingen zouden in het algemeen tegen elkaar moeten wegvallen.
Echter, gedurende een periode van stijgende rente vallen de wijzigingen in de waarde van de beleggingen niet altijd weg tegen de
veranderingen van de verplichtingen tengevolge van de contractuele minimumgaranties.

INTERESTLASTEN EN BIJBEHORENDE VERGOEDINGEN

Perpetual capital securities zijn volgens IFRS geclassificeerd als eigen-vermogensinstrument in plaats van als schuld. Dit heeft tot gevolg
dat coupons en transactiekosten van deze instrumenten direct ten laste van het eigen vermogen worden gebracht en niet als kosten in
de winst- en verliesrekening zoals volgens Nederlandse grondslagen. Dit geeft een stijging van de nettowinst volgens IFRS.

NETTOWINST OP BELEGGINGEN EN BIJZONDERE WAARDEVERMINDERINGSLASTEN

Volgens IFRS worden alle gerealiseerde winsten en verliezen direct verantwoord in de winst- en verliesrekening. Volgens Nederlandse
grondslagen werd dit alleen toegepast bij de gerealiseerde winsten en verliezen op aandelen en vastgoed, terwijl interestgerelateerde
winsten en verliezen als overlopend werden geboekt. De verantwoording van gerealiseerde winsten en verliezen in 2004 resulteert in een
stijging van de nettowinst volgens IFRS.

Eveneens opgenomen in de nettowinsten op beleggingen zijn de wijzigingen in de reële waarden van derivaten die worden gebruikt
voor economische afdekking als onderdeel van het asset liability management, maar waarvoor geen hedge accounting wordt toegepast.
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Deze derivaten worden geacht een economische afdekking te zijn van bepaalde risico’s met betrekking tot een bestaand actief of passief.
Tegenover de wijzigingen in de reële waarde van deze derivaten staan geen wijzigingen in reële waarden omdat de onderliggende activa
of passiva niet zijn gewaardeerd tegen reële waarde door winst of verlies. Bovendien bevat deze post ook het ineffectieve deel van
transacties waarvoor hedge accounting wordt toegepast.

Volgens IFRS worden activa waarop een bijzondere waardevermindering van toepassing is, afgeschreven naar hun reële waarde,
terwijl volgens Nederlandse grondslagen afschrijving plaatsvond tot het realiseerbare bedrag. Als gevolg hiervan zijn de bijzondere
waardeverminderingslasten en terugnames volgens IFRS hoger dan volgens Nederlandse grondslagen.

ÉÉNMALIGE POSTEN

De winst uit de verkoop van Transamerica Finance Corporation in 2004 is volgens Nederlandse grondslagen verantwoord in het eigen
vermogen. Volgens IFRS is deze post in 2004 in de winst- en verliesrekening verantwoord, hetgeen een stijging van de nettowinst gaf.

BELASTINGEN

De effectieve belastingdruk is beïnvloed door de afname van een belastingvoorziening voor uitgestelde winstdeling. Deze vrijval kon
plaatsvinden wegens een wijziging in de belastingwetgeving.

FINANCIËLE ACTIVA EN FINANCIËLE PASSIVA AANGEMERKT ALS FINANCIËLE ACTIVA EN FINANCIËLE PASSIVA TEGEN REËLE WAARDE

DOOR WINST OF VERLIES OF ALS FINANCIËLE ACTIVA BESCHIKBAAR VOOR VERKOOP

De volgende tabel geeft een samenvatting van de reële waarde op 1 januari 2004 van financiële activa en financiële passiva aangemerkt
als deel van genoemde categorieën alsmede hun classificatie en boekwaarde in de voorgaande jaarrekening:

FINANCIËLE ACTIVA AANGEMERKT ALS GEWAARDEERD TEGEN REËLE WAARDE DOOR WINST OF VERLIES OP 1 JANUARI 2004
Boekwaarde volgens Reële waarde

Nederlandse op 1 januari
grondslagen 2004

CLASSIFICATIE VOLGENS NEDERLANDSE GRONDSLAGEN

Beleggingen algemene rekening
Overige financiële beleggingen 9.489 9.803

Beleggingen voor rekening van polishouders 99.868 99.868

109.357 109.671

FINANCIËLE PASSIVA AANGEMERKT ALS GEWAARDEERD TEGEN REËLE WAARDE DOOR WINST OF VERLIES OP 1 JANUARI 2004
Boekwaarde volgens Reële waarde

Nederlandse op 1 januari
grondslagen 2004

CLASSIFICATIE VOLGENS NEDERLANDSE GRONDSLAGEN

Verplichtingen algemene rekening
Technische voorzieningen 638 638

Technische voorzieningen met beleggingen voor rekening van polishouders 42.506 42.539

43.144 43.177

FINANCIËLE ACTIVA GECLASSIFICEERD ALS BESCHIKBAAR VOOR VERKOOP OP 1 JANUARI 2004
Boekwaarde volgens Reële waarde

Nederlandse op 1 januari
grondslagen 2004

CLASSIFICATIE VOLGENS NEDERLANDSE GRONDSLAGEN 

Beleggingen algemene rekening
Overige financiële beleggingen 88.183 91.831

88.183 91.831

Den Haag, 8 maart 2006

Raad van Commissarissen Raad van Bestuur

D.G. Eustace T. Rembe D.J. Shepard
O.J. Olcay W.F.C. Stevens J.B.M. Streppel
I.W. Bailey, II K.J. Storm J.G. van der Werf
R. Dahan P.R. Voser A.R. Wynaendts
S. Levy L.M. van Wijk 
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